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 مقدمة 

في ظل تطور أدوات التمويل المتاحة أمام الشركات، باتت سندات الدين القابلة للتحويل إلى أسهم  

ا ييمع بيو مزايااااا الاقنرا  والتموياااال بااااالملكيااااة.   ا اسااااااااااااانراتيييااااس اساااااااااااااتخاااادام هااااذ  الأداة    ويتااااا خيااااارس

التي تساااااااااايى إلى تعزيز و  غير المرخصااااااااااة من مصاااااااااارف البحرين المركزي   شااااااااااركات المساااااااااااهمة المقفلةلل

 .مصادر التمويل دوو التفريط المباشر في الملكية

 

يهادف هاذا الادليال الإرشاااااااااااااادي إلى تقاديم نظرة شااااااااااااااملاة وم ساااااااااااااطاة حول سااااااااااااانادات الادين القاابلاة و 

للتحويل، من خلال تساليط الواوع على الإطار القانو و والتنظي ي المعمول به في مملكة البحرين،  

 إلى التطبيقات العملية لهذا النوع من الأدوات
س
في  واستعرا  المزايا والقيود التي ترتبط بها، إضافة

 .ميال ريادة الأعمال والتمويل المؤسس ي

 

ا للشاااااركات المسااااااهمة المقفلة غير المرخصاااااة من مصااااارف   بالإضاااااافة لذل ، يمثل هذا الدليل مرجعس

يعزز من قدرتها على فهم هذ  الأداة واسااااااتخدامها بكفاعة ضاااااامن اساااااانراتيييات  لالبحرين المركزي، 

 .النمو والتوسع
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 2021( لسنة 118الفصل الأول: القرار الوزاري رقم )

 

 القرار وأهدافه مقدمة 1.1

صاااااااااادر هذا القرار لتنظيم إصاااااااااادار سااااااااااندات الدين القابلة للتحويل إلى أسااااااااااهم من قبل الشااااااااااركات 

ن  
 
المسااااهمة المقفلة غير المرخصاااة من مصااارف البحرين المركزي، ويهدف إلى توفير إطار قانو و يمك

مااالاااكاااياااااااة  حاااقاااوق  إلاااى  لااالاااتاااحاااول  قاااااااابااالاااااااة  ديااان  أدوات  عااا ااار  نااافساااااااااااااااهاااااااا  تاااماااويااااااال  مااان  الشاااااااااااااااركاااااااات   .هاااااااذ  
 

 شروط إصدار السندات 1.2

يُساامل للشااركات المساااهمة المقفلة بسصاادار سااندات دين قابلة للتحويل إلى أسااهم  شاارط الحصااول 

 .على موافقة الجمعية العامة غير العادية، وبما يتوافق مع النظام الأساس ي للشركة

بوزارة الصااااااناعة والتيارة وييب على الشااااااركة، قبل تنفيذ الإصاااااادار، إخطار إدارة رقابة الشااااااركات 

ا، موضحة نيتها   .قابلة للتحويل إلى أسهمال الدين سصدار سنداتبكتابيس

 :يشمل الإخطار تفاصيل مثل

 .القيمة الإجمالية للسندات •

 .الشروط الرئيسية لعملية التحويل •

 . تقرير محاسبي عن الوضع المالي والنشاط الاقتصادي للشركة •

 .جدوى الاقنرا  من خلال هذ  الأداة التمويلية •

ا الحق في طلب معلومات إضافية  شكل دوري حول تطورات الإصدار  .للإدارة أيوس
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 إلى أسهم  القابل للتحويل سند الدينطبيعة  1.3

ويياب أو يتوااااااااااااامن   .يُعت ر الساااااااااااااناد القاابال للتحويال بمثااباة إقرار من الشاااااااااااااركاة باالادين تياا  حااملاه

ا حول ما إذا كانت هناك فوائد مستحقة أم لا ا صريحس  . سبتها بوضو  وت ييو السند توضيحس
 

 مدة التحويل وشروط السداد 1.4

الشااااااااااركة  بيو    عليها  المتفق  الشااااااااااروط وفق ممتازة  أو  عادية  أسااااااااااهم إلى  السااااااااااند  تحويل في الحق  يُمنل

  تتياوز  لا  مدة خلالالسااااااااااند  . ويتم تحويل  بأحكام القانوو وحامل السااااااااااند، شااااااااااريطة عدم الإخلال  

   سااااااااااداد  الشااااااااااركة  تلنزم المدة،  هذ  خلال  التحويل  يتم  لم  وإذا .  الإصاااااااااادار  تاريخ من  ساااااااااانوات خمس

ا ثلاثيو  خلال –وُجدت إو–  والفوائد  القر  أصل  .ذل  السند حامل طلب تاريخ من يومس
 

 القيود المالية على الإصدار 1.5

دت كاامال رأس الماال 
لا ييوز للشاااااااااااااركاة إصااااااااااااادار سااااااااااااانادات دين قاابلاة للتحويال ماا لم تكن قاد ساااااااااااااد 

ا لأحكام المادة )  .( من قانوو الشركات التيارية140المصدر، وذل  وفقس
 

 شروط إضافية يمكن الاتفاق عليها 1.6

 :ييوز للشركة وحامل السند الاتفاق على عدد من الشروط الخاصة، وتشمل

 .د خاصةتخصيص مبلغ القر  لاستخدامات محددة أو إخواعه لقيو  . 1

منل حامل الساااااااند حق فسااااااالا الاتفاق في حالات معينة، مع النزام الشاااااااركة  ساااااااداد القر   . 2

 .وفوائد  عند الفسلا

 :تمكيو حامل السند من . 3

وو المشاااااااركة فاااااااي المناقشاااااااات د⬤

حق التصويت

حوور اجتماعات الجمعية ⬤

العامة العادية وغير العادية

الحصاااااااااااااااااااااول علاااااااااااااااااااااى بياناااااااااااااااااااااات ⬤

ومعلومات خاصة بالشركة
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وضااع حد أقىاا ي لقيمة الشااركة عند التقييم، لأغرا  احتسااات مسااتحقات حامل السااند   . 4

 .عند التحويل إلى أسهم

في قيماة الساااااااااااااهم )ساااااااااااااواع العاادي أو   الحق في الحصاااااااااااااول على تخفي منل حاامال الساااااااااااااناد    . 5

 .الممتاز( عند التحويل

ا،  شاااارط إخطار حامل السااااند قبل    . 6 ا أو جزئيس منل الشااااركة حق السااااداد المبكر للقر ، كليس

ا  .ثلاثيو يومس

 .مقنرو بكفالة أو بوماو من عدمه   ا ر نقتحديد ما إذا كاو الا  . 7

،  شااارط    . 8
س
منل حامل الساااند أولوية في الاكتتات في أي ساااندات دين قابلة للتحويل مساااتقبلا

 .قانوو الشركات التيارية( من 150عدم التعار  مع أحكام المادة )
 

 الاتفاقيات التعاقدية المرتبطة بالسندات 1.7

ييوز تواااااااميو الشاااااااروط المتفق عليها بيو الشاااااااركة وحامل الساااااااند في اتفاقية منفصااااااالة يُشاااااااار إليها 

 لا يتيزأ مناه
س
عت ر جزعا

ُ
ويُسااااااااااااامل بتطبيق هاذ  الاتفااقياة الموحادة على عادد غير   .داخال الساااااااااااااناد وت

ا باالمبلغ الاذي اقنرضااااااااااااااه صاااااااااااااادر الشاااااااااااااركاة لكال م هم سااااااااااااانادس
ُ
 .محادد من حااملي السااااااااااااانادات، بحيال ت

 

 السجل الخاص بالسندات 1.8

و فيه جميع ” اااااااااجل ساااااااااندات الدين القابلة للتحويل“تلزم الشاااااااااركة بس شااااااااااع  اااااااااجل يُسااااااااا ي   دو 
ُ
، ت

صاااادرة وأي تطييرات تطرأ عليها
ُ
ا و  .البيانات المتعلقة بالسااااندات الم هذا السااااجل ييب أو يكوو متاحس

 .لجميع مساه ي الشركة للاطلاع عليه

 أولوية الحقوق في التصفية أو الإفلاس 1.9

في حالة تصافية الشاركة أو إفلاساها قبل تحويل الساندات إلى أساهم، يكوو لحامل الساند أولوية في 

 .اسنرداد أصل الدين والفوائد مقارنة بحقوق المساهميو



 

7 
 

 الفصل الثاني: سندات الدين القابلة للتحويل

 

 ما هي السندات القابلة للتحويل؟ 2.1

 :تعريف

هي أدوات ماالياة يجيناة، تبادأ كقر  )دين(  (Convertible Bonds) السااااااااااااانادات القاابلاة للتحويال

ا  ا لتحويل السااند إلى أسااهم في الشااركة المصاادرة، وفقس يمنحه المسااتثمر للشااركة، لك ها تتواامن خيارس

ا )مثااااال عااااادد الأساااااااااااااهم، وساااااااااااااعر التحويااااال، وتااااااريخ الاساااااااااااااتحقااااااق(
 .لشاااااااااااااروط متفق عليهاااااا مسااااااااااااابقاااااس

 

 الرئيسية المزايا 2.2

 

 

 

للمستثمرين

دخل ثابت من الفوائد

إمكانيااااااااااة المشاااااااااااركة فااااااااااي نمااااااااااو الشااااااااااركة ع اااااااااار

التحويل إلى أسهم

إذا لاااااام : حمايااااااة جزئيااااااة ماااااان تقلبااااااات السااااااوق 

السندترتفع قيمة السهم، يمكن الاحتفاظ ب

للشركات

تموياااااااااااااااااال دوو تخفيااااااااااااااااااف فااااااااااااااااااوري لحقااااااااااااااااااوق 

المساهميو

ناااااااااة جاذبياااااااااة أك ااااااااار للمساااااااااتثمرين عناااااااااد المقار

بالسندات التقليدية

قارنة تخفيف الوطط على التدفق النقدي م

بالقرو  المصرفية
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 كيف تعمل السندات القابلة للتحويل؟ 2.3

 .السعر المحدد لتحويل السند إلى سهم :سعر التحويل  •

 .عدد الأسهم التي يحصل عليها المستثمر مقابل كل سند : سبة التحويل  •

 .المدة التي يُسمل خلالها بالتحويل :تاريخ التحويل  •

دفع عادة  شكل دوري للمستثمر حتي التحويل أو الاستحقاق :الفائدة  •
ُ
 .ت

 

 :مثال

ا )أي  ساااعر تحويل    50يمكن تحويله إلى   دينار  1000ساااند بقيمة   للساااهم(. إذا ارتفع   دينار  20ساااهمس

ادينار 30سعر السهم إلى   .، فسو التحويل يصبل مربحس

 

 استخداماتها في ريادة الأعمال 2.4

 .الشركات الناشئة تستخدمها لجذت مستثمرين دوو تحديد تقييم فوري   •

 . تساعد في تأجيل التقييم حتي جولة تمويل مستقبلية  •

ا مع اتفاقيات  • ستخدم غالبس
ُ
 .وحقوق التقييم المستقبلي SAFE ت

 

 التحديات والمخاطر 2.5

 .تتطلب صياغة دقيقة لعقود التحويل :تعقيد الشروط القانونية  •

 .قد يؤدي إلى تخفيف حصص الشركاع المؤسسيو :تأثير التحويل على الملكية  •

 .تعتمد على قدرة الشركة على سداد القر  في حال عدم التحويل :المخاطر الائتمانية  •

 .إذا لم يرتفع سعر السهم، قد يخسر المستثمر فرصة الربل :تقلب أسعار الأسهم  •
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 مقارنة مع أدوات مالية مشابهة 2.6

 حقوق الملكية  مستوى المخاطرة  قابلية التحويل  الفائدة  الأداة 

 لا منخفوة غير قابلة  ثابتة  السندات التقليدية 

  عم مرتفعة غير قابلة  غير ثابتة  الأسهم العادية

السندات القابلة  

 للتحويل 
 متوسطة  قابلة  ثابتة 

 عم ) عد 

 التحويل( 

 

 الجوانب القانونية والتنظيمية 2.7

 للشركة  غير العادية ييب إصدارها بموافقة الجمعية العامة  •

  الرقابية.تخوع لمراقبة الجهات  •

ل في  جل خاص  سندات التحويل  • سج 
ُ
 .قد ت

 .ييب الإفصا  الكامل عن شروط الإصدار والتحويل للمستثمرين  •

 

 من يناسبه هذا النوع من الاستثمار؟ 2.8

ا، مع فرصة للمشاركة في أربا  الأسهم  •
 ثابتس

س
 .المستثمروو المحافظوو الذين يريدوو دخلا

 .المستثمروو المطامروو الباحثوو عن أدوات مالية ذات طا ع مزدوج  •

الشااااااركات الناشاااااائة التي تبحل عن تمويل دوو الدخول في جولات تقييم معقدة في المراحل   •

 .المبكرة
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 خطوات إصدار سندات قابلة للتحويل 2.9

 

تقرير محاسبي وجدوى الاقنرا إعداد -1

إخطااااااااااار إدارة رقابااااااااااة الشااااااااااركات بااااااااااوزارة الصاااااااااااناعة -2

والتيارة

الحصول على موافقة الجمعية غير العادية -3

ة سااااااندات الااااادين القابلاااااا“قياااااد الساااااندات فااااااي  اااااجل-4

ا” للتحويل وتحديثه دوريس

تحويل السندات عند الطلب-5


